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Nejvyznamnéjsi informace za obdobi koncici 31.03.2015
vyplyvajici z Vykazu zisku a ztrat a z Vykazu o finan¢ni pozici

1 ZaloZeni a hlavni ¢innost spole¢nosti

1.1 Zemé plsobeni a vieobecné informace

Spolecnost APS FUND ALPHA uzavieny investi¢ni fond, a.s. (dale ,Spole¢nost“ nebo ,,Fond*) byla
zalozena v Ceské republlce dne 20.12.2012 jako akciova spolecnost podle Obchodniho zékoniku
C. 513/1991 Sb. a uzavieny investi¢ni fond na zakladé Zakona o kolektivnim investovani, zakon
€. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich predpisl, se sidlem Celetnd 988/ 38,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1. Zapis do obchodniho rejstfiku byl proveden dne 22.04.2013. Povoleni
Ceské narodni banky Spolecnosu pusobit jako fond bylo vydano dne 20.2.2013. Spolecnost piisobi
jako nesamostatny uzavieny investi¢ni fond kvalifikovanych investori. Depozitafem spolecnostl je
spolecnost UniCredit Bank Czech Republic a.s., ICO 64948242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska
1525/1, PSC 140 92, na zakladé smlouvy ,,Smlouva o vykonu &innosti depozitare® ze dne 13.5.2013.

Pfedstavenstvo Spolecnosti
Clen predstavenstva:

Ql investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 279 11 497, Rybné 682/14, 110 05 Praha 1, den vzniku funkce 28.
listopadu 2014, den vzniku Clenstvi 28. listopadu 2014

PFi vykonu funkce zastupuije: ;
VLADAN KUBOVEC, dat. nar. 27. prosince 1972, Lidickad tf.169/27, Ceské Budé&jovice
7, 370 01 Ceské Bude]owce

JAN VEDRAL, dat. nar. 13. brezna 1967, Revolucni 1403/28, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,

LUKAS VACHA, dat. nar. 9. kvétna 1977, Domkovska 1255/3, Horni PoZernice, 193 00 Praha 9,
Dozorci rada Spoleénosti

Predseda dozordi rady:

VIKTOR LEVKANIC, dat. nar. 29. Cervence 1973, 82107 Bratislava - Vrakufia, Arménska 13827/10,
Slovenska republika, den vzniku funkce: 17. prosince 2014, den vzniku Elenstvi: 28. listopadu 2014
Clen dozora rady:

TOMAS CHLOUPEK, dat. nar. 23. ledna 1972, Choceradska 3298/36, Zabéhlice, 141 00 Praha 4, den
vzniku Elenstvi: 28. listopadu 2014

TOMAS BALUN, dat. nar. 17. prosince 1986, 08005 PreSov, Lomnicka 6759/28, Slovenska republika,
den vzniku Elenstvi: 28, listopadu 2014

1.2 Hlavni ¢innost

Hlavni cCinnosti Spolecnosti je dlouhodobé investovani vsouladu se Zikonem o kolektivnim
investovani a statutem fondu a to zejména do nakupu portfolii pohledavek, respektive participaci na
portfolnch pohledavek v regionu Stfedni a Vychodni Evropy. Uvedena portfolia pohledavek jsou
pofizovana zejména od finanénich spole¢nosti a to bank, leasingovych spolecnosti atd.



2 Nejvyznamnéjsi informace vyplyvajici z Vykazu zisk( a ztrat

2.1 Hruby zisk

Bézné obdobi Minulé obdobi
k 31.03.2016 k 31.03.2015
Poplatky za obsluhu prevedenych portfolii na
zakladé smlouvy 234 488 306 159
Vynosy souvisejici s nakoupenymi portfolii: 15 186 662 31799 554
Vynosy souvisejici s nakoupenymi portfolii
celkem: 15421150 32105 713
Naklady na vymahani nakoupenych 1912962 5 059 897
pohledavek celkem v CZK:
- Vici spfiznénym osobam - -
- Ostatni 1912 %62 5 059 897
Zisk/Ztrata z prodeje pohledavek - -
- Hruby zisk celkem v CZK: 13 508 189 27 045 816

Zmény v (cetni hodnoté v prubéhu Zivotnosti portfolia nakoupenych pohledavek mohou byt
rozdéleny na efekt Casu a Urokové sazby a efekt zmény v olekavanych budoucich penéznich tocich.
V roce 2015 byly zmény v Gcetni hodnoté portfolia nakoupenych pohledavek zplsobeny efektem
Casu a Urokové sazby i progndzami budoucich penéZnich tokd. Vroce 2014 byly zmény v Gletni
hodnoté portfolia nakoupenych pohledavek zplsobeny také efektem casu a Urokové sazby i
prognézami budoucich penéZnich toku.



2.2 Ostatni provozni naklady

Bézné obdobi Minulé obdobi
k 31.03.2016 k 31.03.2015
- Odména auditora;: 25410 L
- Odména za obhospodarovani 0 0
- Odména za vykon funkce 120 000 120 000
- Odména Depozitare 79 860 79 860
- Pravni sluzby 140 996 1701297
- Notarské sluzby 3872 8639
- Ucetnictvi 50 820 50 820
- Danové poradenstvi 0 126 219
- Poradenské sluzby 589 113 600 801
- Opravné polozky k pohledavkam 0 0
- Ostatni 1173 588 1074 808
Ostatni provozni naklady celkem v CZK: 2183009 2 793410
2.3 Kurzovy zisk/Kurzova ztrata
Bézné obdobi Minulé obdobi
k 31.03.2016 k 31.03.2015
Kurzové naklady realizované -1162 012 -1 935 099
Kurzové naklady nerealizované
Kurzové vynosy realizované
Kurzové vynosy nerealizované 933 494 3170 311
Kurzovy zisk/Kurzova ztrata -228 518 1235 212
2.4 Financni naklady
BéZné obdobi Minulé obdobi
k 31.03.2016 k 31.03.2015
Bankovni poplatky 33 352 51 083
Urokové naklady 0 1 086 197
- Vaci spriznénym osobam 0 0
- Ostatni 0 1086 197
Ostatni financni naklady 91 775 52 458
125 127 1189 738

Finanéni naklady celkem




3 Nejvyznamnéjsi informace vyplyvajici z Vykazu o finanéni pozici

3.1 Dlouhodoba aktiva

3.11 Finanéni aktiva

Portfolia nakoupenych

Portfolia nakoupenych pohledévek v CZK

pohledavek v CZK

BéZné obdobi Minulé obdobi

k 31.03.2016 k 31.12.2015
Stav pofizovaci ceny
Stav na zacatku Ucetniho obdobi 318 428 679 309 232 327
Prirustky 0 46 240 250
Ubytk
i 0 37 043 898
Stav na konci Ucetnih dobi
atlcarnas el 318 428 679 318 428 679
Amortizace
Stav amortizace na zacatku cetniho
obdobi 119 856 029 46 565 890
PEFLSERY 0 74001 928
Ubytky 0 711 789
Stav na konci Gcetniho obdobi 119 856 029 119 856 029
Precenéni
Stav na zacatku ucetniho obdobi 10 792 407 3 795 504
Precenéni smérem do zisku maximalné
do vyse porizovaci ceny v souvislosti se
zménou prognodz budoucich penéznich 0 21 319 648
toku
Pfeceneni smérem do ztraty
v souvislosti se zménami prognoz
budoucich penéznich toku 8753739 Ta426ga1
Impairment 0 866 084
Stav na konci Gcetniho obdobi: 2 038 668 10 792 407
Zustatkova hodnota
Stav na zacatku Ucetniho obdobi: 209 365 057 266 461 941
Stav na konci i¢etniho obdobi: 200 611 318 209 365 057



3.2 Kratkodoba aktiva

Kratkodobé pohledavky se splatnosti do 1 roku za obdobi konéici 31.3.2016 v CZK

Ve lhdté Po lhité
splatnosti splatnosti Selgem
K datu 31.03.2016

Kratkodobé pohledavky
z obchodniho styku
- VUG spfiznénym osobam: 0 0 0
- VUG&i nespriznénym osobam: 13 860 970 15 975 515 29 836 485
Opravné polozky
ke kratkodobym pohledavkam
- VUG spriznénym osobam: 0 0 0
- VG&i nespriznénym osobam: 0 0 0
Poskytnuté zalohy
- Vudi spriznénym osobam: 0 0 0
- Vuci nespriznénym osobam: 0 0 0
Opravné polozky k poskytnutym
zaloham
- VOCi spriznénym osobam: 0 0 0
- VO& nespriznénym osobam: 0 0 0
Opravné polozky k pohledavkam
vyplyvajicim z titulu pfijatych a
nevyplacenych prijma od
dluznikd
- VOGci spfiznénym osobam: 0 0 0
- VOGdi nespriznénym osobam: 0 4699 160 4699 160
Krgthodabc:pohlediviey celkem 13 860 970 11276355 25137 325

vcetné opravnych polozek



Kratkodobé pohledavky se splatnosti do 1 roku za rok konéici 31. 12. 2015 v CZK

Ve [hdté
splatnosti

Po [haté

Celkem

splatnosti

K datu 31.12.2015

Kratkodobé pohledavky
Z obchodniho styku

VUci spriznénym osobam:
- Vudi nespriznénym osobam: 83 748 256
Opravné polozky ke kratkodobym
pohledavkam
- VUCi spriznénym osobam:
- VUGZi nespriznénym osobam:

Poskytnuté zalohy

13 146 318 96 894 574

VUCi spriznénym osobam:
Vuci nespiiznénym osobam: 422 339
Opravné polozky k poskytnutym

zaloham

- V0di spfiznénym osobam

- VUG&i nespfiznénym osobam

Opravné polozky k pohledavkam
vyplyvajicim z titulu prijatych a
nevyplacenych pfijmu od dluznikd
- VUi spriznénym osobam:

- VUd&i nespriznénym osobam:

Kratkodobé pohledavky celkem

véetné& opravnych polozek 84 170 595

8 447 158

422 339

4 699 160 4699 160

92 617 753

3.3 Kratkodobé poskytnuté uvéry a pajcky se splatnosti do 1 roku

Kratkodobé Gvéry

k 31.03.2016 v CZK: Jistina Urok Urokova sazba % Celkem
- Vadi spriznénym
osobam:
‘ 3 mésicni
osobam:
2 594 548 87 575 8 2 682 123
Krétkodobé Gvéry a pujcky 2594548 1913 733 X 4508 281

celkem
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Kratkodobé tvéry

k 31.12.2015 v CZK: Jistina Urok Urokova sazba % Celkem
- VUdi spfiznénym
osobam:
3 mésicni
- Viaci nespﬁznénym 1804 120 ROBOR +1,07% 1804120
osobam:
2 594 548 35 826 8 2 630 374
Kratkodobé Uvéry a pujcky 2 594 548 1839 946 X 4434 494

celkem

3.4 Hotovost a zustatek v bance

Hotovost
ZGstatky na bankovnich Uctech

Hotovost a zlstatek v bance celkem

Koneény stav v CZK Konecny stav v CZK

k 31.03.2016

k 31.12,2015

464 1810
65 815 731 12 667 124
65 816 195 12 668 934

Zustatky na bankovnim G¢tu tvori zistatek v bance s hodnocenim ratingu banky podle agentury

Moody’s A2.

3.5 U&ty €asového rozliseni - kratkodobé pohledavky

Dohadné ucty aktivni
(Prefakturace sluzeb v r. 2015)

Naklady pristich obdobi

(Naklad na umisténi sidla r. 2015)

Prijmy pristich obdobi

(Prijmy z poplatkd z participaci na portfoliich
pohledavek)

U¢&ty Easového rozliseni aktivni celkem

U&etni obdobi

Ucetni obdobi

koncici koncici

k 31. 03.2016 v CZK k 31. 12.2015
v CZK

0 0

1208 1210

0 128 371

1208 129 581
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3.6 Vlastni kapital

Stav k 31.3.2016 Stav k 31.12.2015
Vlastni kapital 280 616 413 269 593 768
Zakladni kapital snizeny o vlastni akcie 193 729 000 193 729 000
Vysledky hospodareni minulych obdobi 75 864 768 42 969 180
Vysledek hospodareni bézného roku 11 022 645 32 895 588

Zakladni kapital se v prabéhu Ucetniho obdobi roku 2014 zvysil o 184 655 000 CZK, Castecné
penéznim vkladem (12 730 000 CZK) a castecné nepenéznim vkladem (kapitalizaci zavazku ve vysi
171 925 000 CZK). Toto zvyseni je k 31. prosinci 2014 zapsané v Obchodnim rejstriku. Hodnota
zakladniho kapitalu k 31. 12. 2014 je 270 405 000 CZK ( v prabéhu roku odkoupil fond akcie v vysi
76 676 tis CZK a je vlastnikem téchto akcii, zbylych 193 729 tis. CZK z(stava ve vlastnictvi akcionara
a akcie jsou splaceny v plné vysi ). Na zékladé rozhodnuti Valné hromady z 29. 4. 2015 se kmenové
akcie zmenily v pribéhu roku 2015 z listinnych na zaknihované.

Ke viem akciim se vazi stejna akcionarska prava (pravo na dividendu, pravo na podil na likvidacnim
zUstatku a pravo z(castnit se valné hromady a hlasovat podle stanov spoleCnosti, pravo na
prednostni Upis akcii) a povinnosti (splatit upsané akcie) a vSechny maji stejnou nominalni hodnotu.

Fond v prvnim pololeti 2015 odkoupil svoje vlastni akcie od akcionart v hodnoté 76 676 tis. CZK na
zakladé rozhodnuti Valné hromady ze dne 29. 4. 2015. Kupni cena za akcii byla stanovena na 1CZK,
pocet odkoupenych akcii 76 676 tis. CZK, jmenovita hodnota jedné akcie je 1 CZK. Hodnota
zakladniho kapitalu (sniZena o odkoupené vlastni akcie) je k 31.12.2015 193 729 tis. CZK.
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3.7 Odlozeny danovy zavazek

Ucetni obdobi ~ Ué&etni obdobi

koncici koncici
k 31. 12.2015 k 31. 03.2016
v CZK v CZK
Pl:echodnea. rozdily mezi Gcetni hodnotou majetku a danovou 82 227 200 82 227 200
zakladnou:
- Odecitatelné
- Zdanitelné 82 227 200 82 227 200
Pfechodné rozdily mezi (€etni hodnotou zavazk( a dariovou
zakladnou
- Odecitatelné
- Zdanitelné
Moznost umorovat danovou ztratu v budoucnosti
MozZnost prevést nevyuzité darfové odpocty
Sazba dané z prijmu (v %) 5 5
Odlozena danova pohledavka:
- Zauctovana jako sniZzeni nakladl
- Zalctovana do vlastniho kapitalu
Odlozeny danovy zavazek
- Zauctovany jako zvySeni naklad( v pfedchozich 2 483 4111 360
Ucetnich obdobich 454
- Za(Ctovany jako zvySeni nakladl 1 627 906
- Zauctovany do vlastniho kapitalu
- Za(ctovana jako snizeni nakladd
4111360 4111 360

OdloZeny danovy zavazek celkem:

Vroce 2014 doSlo k vyznamné zméné dariovych zakoni, pricemz Spolecnost vypadla z definice
zakladnich investicnich fondl, které pouZivaji sazbu dané platnou pro nejblizsi (¢etni obdobi - 5%.
Spolecnost splnila definici zakladniho investi¢niho fondu a pouZiva pfi prepoctu odlozené dané sazbu

dané 5%. PFi pfepoctu odlozené dané za rok 2015 byla proto pouZita sazba dané 5%.

3.8 Kratkodobé zavazky

Kratkodobé zavazky z obchodniho styku se splatnosti do 1 roku za (i€etni obdobi kon&ici
k 31.12.2015 v CZK

Ve Lh(té splatnosti Po lhaté splatnosti Celkem
- VUi spfiznénym osobam 0 0 0
- VUdi nespriznénym osobam 41 402 299 3200906 44 603 205
Kratkodobé zavazky celkem 41 402 299 3 200 906 44 603 205
Kratkodobé zavazky z obchodniho styku se splatnosti do 1 roku za G¢etni obdobi konéici
k 31.03.2016 v CZK
Ve lhité splatnosti Po lh(té splatnosti Celkem
- VUi spriznénym osobam 0 0 0
- VUci nespriznénym osobam 9323177 378 007 9701 184
Kratkodobé zavazky celkem 9323177 378 007 9701 184
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3.9 Ucty €asového rozliseni - kratkodobé, zavazky

U&etni obdobi

Ucetni obdobi

koncici koncici

k 31. 03.2016 v CZK  k 31. 12.2015 v CZK

Dohadné acty pasivni: 418 059 338 651
- Odména auditora: 127 050 101 640

- Pravni sluzby 291 009 237 011
Vydaje pristich obdobi: 1162 744 520 421
- Vykon funkce 120 000 240 000

- Naklady na vymahani pohledavek 1042 744 280 421
Uty Easového rozliseni - zavazky celkem 1 580 804 859 072

3.10 Dcerinna spolecnost APS Alpha Bulgaria

Hlavni cinnosti dcefiné spoleCnosti je nakup a realizace pohledavek po splatnosti v Bulharsku.
Spolecnost prehodnotila podminky platné pro sestaveni individualni Ucetni zavérky a sestavila
zavérku jako investicni Ucetni jednotka. Dcefind spolecnot je z tohoto dlvodu v ramci Ucetnictvi
vedena jako portfolio a z hlediska fondu neni podil ovladané osoby na zisku vyznamny.
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4 Nejvyznamnéjsi informace z hlediska vykonnosti Spole¢nosti

APS Fond Alpha dokonil rok 2015 tésné pod hranici ocekavané vynosnosti. Portfolio CRM Il dohnalo
Casovy posun v ocekavanych vynosech z pohledavek diky prodeji vyznamnych nemovitosti
zajistujicich klicové pohledavky v portfoliu. Tento asovy posun byl jednim z kli¢ovych divod( pro
nizsi vynosnost APS Fondu Alpha b&hem druhé poloviny roku 2015. V druhé poloviné ledna 2016
doslo k vyplaceni kupni ceny za prodej portfolia Millennium, toto portfolio bylo prodano za hodnotu
cca 70% ocekavanych diskontovanych budoucich tokl z projektu. Tim do3lo k plné krystalizaci a
promitnuti se kumulované ztraty z projektu ve vysi cca 42% plvodni investice do vykonnosti APS
Fondu Alpha.

S ohledem na projekt RBS, kde probihala arbitraz, doslo k ukonceni sporu a APS Fond Alpha jako
prohravajici dostal k nahradé EUR 439 627,28 a prefakturoval na majoritniho investora ¢astku EUR
404 599,98. Nasledné doslo ke zvySeni tlaku na majoritniho investora v RBS projektu za (&elem
uhrazeni vSech pohledavek fondu za DDM. Kratce po konci &tvrtleti doslo k Ghradé vsech
nesplacenych pohledavek v hodnoté pres EUR 600 tis.

Z celkového pohledu byla vykonnost v prvnim Ctvrtleti pod oéekavanim. Velka korporatni zajisténa
portfolia Phoenix a CRM Il dosahla vynosnosti z pohledavek pod ofekavani dle modelu. Strategie
vymahani pro portfolio Phoenix byla upravena s cilem zvysit vynosnost - byla nastavena spoluprace
s velkou realitni spolecnosti Coldwell Bankers.

Dale je pocitano s REO strategii pro vynosnéjsi zpenéZovani zastavenych nemovitosti. Z portfolia
CRM 1l ocekdvame pres EUR 900 tis. béhem druhého nebo na prelomu tfetiho Ctvrtleti z realizace
dalSich velkych pohledavek v portfoliu. Orion s malymi vykyvy dlouhodobé pfispiva pozitivné
k celkovému zhodnoceni APS Fondu Alpha.

Déle doslo k prodeji zastavenych nemovitosti na portfoliu RZB, ale distribuce penéz zavisi do znacné
miry na tom, zda se dluznici odvolaji a rychlosti soudu. O¢ekavame pres EUR 750 tis. v dalSich dvou
nasledujicich Ctvrtletich. Co se tyka nezajisténych portfolii, rumunské BRD svym vykonem jiz
tradicné prispiva k vykonu celého Alpha Fondu.

Ceské a Slovenské portfolio trochu zpomalilo v porovnanim s poslednim &tvrtletim 2015 a celkové

kumulativné skoncila na circa 65% prevainé diky ztraté ze Slovak Telecom portfolia pfes EUR
250 tis.. S ohledem na nasledujici Ctvrtleti vyhled zlstava pozitivni.

Tato vrtletni zprava byla schvélena predstavenstvem ke zvefejnéni
V Praze dne 29. 4. 2016

Za predstavenstvo Spolecnosti

..............................................

APS FUND ALPHA, uzavreny investi¢ni fond, a.s.
zastoupena Ql investicni spole¢nost, a.s.
Mgr. Vladan Kubovec, ¢len predstavenstva
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